UcHWALA Nr..NL....80. 12007
RADY MIEJSKIEJ W BEDZINIE
zdnia .A4MREA.....2007 roku

w sprawie : emisji obligacji komunalnych

Na podstawie art.18 ust 2 pikt 9 lit. b ustawy 2z dnia 8 marca 1990 roku
o samorzadzie gminnym (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r. Nr 142, poz. 1691,
z poniejszymi zmianami ), art. 82 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 roku
o finansach publicznych (DzU. z 2005 r. Nr 249, poz. 2104 z poZniejszymi
zmianami.) oraz art. 2 pkt 2, art. 5a i art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (tekst jednolity Dz.U. z 2001 r. Nr 120, poz.1300 z pbézniejszymi
Zmianami)

RADA MIEJSKA W BEDZINIE
uchwala:

§1.

1. Wyemitowac 3 {trzy) transze obligacji komunalnych na okaziciela w gcznej liczbie
12.900,00 {dwanascie tysiecy dziewieéset) sztuk o wartosci nominalnej 1.000,00
PLN (jeden tysiac ziotych) kazda, na faczng kwote 12.900.000,00 PLN
(dwanascie milionow dziewigéset tysigcy ziotych).

2. Pierwsza transza, na kwote 4.400.000,00 PLN (cztery miliony czterysta tysigcy
ziotych) wyemitowana zostanie w 2007 r. w 3 (trzech) seriach:

a) obligacje 4-letnie na kwote 1.500.000,00 PLN,
b) obligacje 4-letnie na kwote 1.500.000,00 PLN,
c} obligacje 5-letnie na kwote 1.400.000,00 PLN.

3. Druga transza, na kwote 4.000.000,00 PLN (cztery miliony ziotych) wyemitowana
zostanie w 2008 r. w 3 (trzech) seriach:

a) obligacje 4-letnie na kwotg 1.600.000,00 PLN,
b) obligacje 5-letnie na kwote 1.200.000,00 PLN,
c) obligacje 5-letnie na kwote 1.200.000,00 PLN.
4. Trzecia transza, na kwolg 4.500.000,00 PLN (cztery miliony pieéset tysigcy
ztotych) wyemitowana zostanie w 2009 r. w 4 (czterech) seriach:
a) obligacje 4-letnie na kwote 600.000,00 PLN,
b) obligacie 5-letnie na kwote 1.500.000,00 PLN,
c) obligacje 5-letnie na kwote 1.500.000,00 PLN
d) obligacje 6-letnie na kwote 900.000,00 PLN.

5. Cena emisyjna jednej obligacji pedzie réwna 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych
Ziotych).

8. Obligacje moga nie mie¢ formy dokumnentu,

§2
Emisja obligacji ma na ceiu pokrycie planowanego deficytu budzetowego
zwigzanego z realizacia inwestycji miejskich w zakresie budownictwa socjalnego,
infrastruktury drogowej i rewitalizacji mizsta



§3.

. Emisja zostanie dokonana w trybie oferty niepublicznej i zostanie skierowana do
inwestoréw w liczbie mniejszej niz 100 (sto) osdb.

. Obligacje zostana wykupione z dochodéw budzetu Miasta Bedzina pochodzacych
z podatkéw i optat lokalnych oraz udzialow w podatkach stanowiacych dochéd
budzetu panstwa.

. Wierzytelnosci wynikajace z obligacji nie sa zabezpieczone.

§4.

. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, kazdorazowo ustalane przed
rozpoczeciem rocznego okresu odsetkowego, przy czym nie moze oOno
przekroczyé rentownosci 52-tygodniowych bonéw skarbowych albo stawki
WIBOR 1R, powiekszonej o marze dla inwestoréw w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 0,50 p.p. dla obligacji 4-letnich,

b) 0,60 p.p. dla obligacii 5-letnich,

¢) 0,70 p.p. dia obligaciji 6-letnich.

. Oprocentowanie wyptaca sig¢ W okresach rocznych liczonych od daty emisji, co
okreélone zostanie w propozyciji nabycia obligacii.

§5.
Emisja i sprzedaz ostatnie] serii obligaciji nastapi nie pdzniej niz 31 grudnia 2009 r.

§6.

. Wykup obligacji nastgpowad bedzie po cenie nominainej z nadejsciem termindw
wskazanych w abligacjach jako daty wykupu.

. Ostateczny termin wykupu obligacji ustala sig na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wezesniejsze wykupienie obligacji jest mozliwe na zasadach okreslonych
wust. 3.

. Dopuszcza sig mozliwos¢ nabycia przez Miasto Bedzin obligacji dowolnej seril
przed terminem wykupu w celu ich umaorzenia.

. Terminy i tryb umorzenia okresli Prezydent Miasta Bedzina.

§7.

. Upowaznia sig Prezydenta Miasta Bedzina do dokonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji oraz do
wypeinienia $wiadczerh wynikajacych z obligacii.

. Czynnosci zwiazane 2ze zbywaniem i wykupem obligacji oraz wypfata
oprocentowania zostang powierzone podmiotowi wybranemu w drodze przetargu.
. Wykonanie uchwatly powierza sie Prezydentowi Miasta Bedzina.

§8.

Uchwata wchodzi w 2ycie z dniem podjecia.

PRZEWQDNICZACY

Rady Mlej' H\ezj:.:f::zmie

SPCATENIK s A mgr Wiidemar Szydio

wmgr Tomasz Zydek



UZASADNIENIE

Uchwata Rady Miejskiej nr 111/18/2006 z dnia 28 grudnia 2006 r. w sprawie
budzetu miasta Bedzina na 2007 r. okreslda sposéb finansowania inwestycji
miejskich, dzielgc je na finansowane stricte ze srodkow wiasnych, kredytowych oraz
pochodzacych z emisji obligacii komunalnych.

Zalozenia, przyjete w budzecie miasta, mialy na celu dywersyfikacie ryzyka
kredytowego zmierzajacego do podziatu finansowania poszczegbinych zadan
inwestycyjnych z uwagi na termin realizacji, kwoty wydatkow na poszczegoine
zadania inwestycyjne oraz mozliwosci pozyskania $rodkéw dotacyjnych
pochodzacych z Unii Europejskiej.

Dodatkowo, emisja obligacji komunalnych jest wytaczona z procedur zwigzanych
ustawg — Prawo zaméwien publicznych, w zwigzku z czym czas uzyskania érodkow
finansowych jest zdecydowanie krétszy niz w przypadku zaciagania kredytu. Emisja
obligacji daje lepsza gwarancje pozyskania érodkéw w terminach planowanych przez
Miasto oraz wieksza elastycznos¢ w regulowaniu zobowigzan finansowych,
wynikajacych z emisji papierow wartosciowych.

Niemniej jednak, celem zachowania konkurencyjnoéci ofert, opracowanie analityczne
dotyczace mozliwosci emisji obligacji komunalnych oraz zapytanie ofertowe zostanie
przestane do bankéw prowadzacych emisje papierow diuznych dla jednostek
samorzadu terytorialnego.

Finansowanie zadahi wieloletnich zwigzanych z infrastrukturg miejska
dotyczaca biezacych zadan inwestycyjnych, zostalo przypisane emisji obligacii
komunalnych.

Emisja obligacji komunalnych zwiazana jest wiec z realizacja zadan w sferze
budownictwa socjalnego, infrastruktury drogowej oraz rewitalizacji miasta.

W ramach emisji, zgodnie z budzetem miasta jak i limitami wydatkéw na wieloletnie
programy inwestycyjne, przewiduje si¢ zrealizowaé nastepujace przedsigwzigcia :

- remonty kapitaine drog

- wykonanie drég na Osiedlu Gorki Malobadzkie

- zmiana funkgji dworca kolejowego Bgdzin Miasto na administracyjno-handlowa
wraz z peing modernizacjg budynku

- budowa zespotu budynkéw socjalnych przy ul. Wolskiej

-odprowadzenie wod opadowych z ul. Kolejowej wylotem W1 i W2



Z uwagi na obszeme opracowanie analizy mozliwosci emisji obligacji jak i jej
wykupu, przedstawia sie ponizej najistotniejsze jej elementy :
1. Opracowanie sporzadzono na podstawie sprawozdan finansowych za rok 2005
i 2006, informacji o stanie zadluzenia (zatgcznik nr 15 do uchwaly budzetowej) oraz
limitow na wieloletnie programy inwestycyjne (zatacznik nr 8 uchwaty budzetowej)
2. W opracowaniu analitycznym, dochody i wydatki miasta ujeto zgodnie
z prognozami okre$lonymi w polityce makroekonomicznej kraju w powigzaniu
z ustawa budzetowg panstwa oraz wystgpujaca koniunkturg gospodarczg Miasta
bazujac na danych historycznych oraz przewidywanych mozliwych do zrealizowania
wplywach jak i wydatkach
Po stronie dochodéw przyjeto nastepujace zatoZenia :
- okreslono dochody miasta (bez nadwyzek finansowych) z planowanej w roku 2007
kwoty — 168.390.084 zt do kwoty 136.090.145 zt od roku 2013 - zmniejszenie kwoty
dochodéw uwzglednia m.in. zamknigcie i rozliczenie w 2010 r. inwestycji z Funduszu
Spaéjnosci
- ujecie w latach 2007 — 2010 érodkéw finansowych uzyskanych z Funduszu
Spéjnosci na realizacje zadar z zakresu gospodarki wodno-$ciekowej
- zalozono systematyczny wzrost dochodéw z tytutu subwencji ogéinych i dotacji na
zadania zlecone i biezgce — zgodny z obecnym stanem prawnym
-zalozono przyrost wptywéw z podatkéw i optat lokalnych jak i udziatéw w podatkach
stanowiacych dochéd budzetu panstwa zgodnie ze zmianami w stawkach
podatkowych w oparciu o wskaZznik inflacyjny oraz wystgpujace prognozy
makroekonomiczne (PKB)
- okreslono, przede wszystkim w oparciu o dane historyczne, dochody miasta z tytutu
gospodarowania majatkiem komunalnym, w tym wplywy ze sprzedazy mienia,
wplywy z tytutu najmu i dzierzawy budynkéw komunalnych oraz wplywy z tytutu ustug
Po stronie wydatkéw zatozono :
- przyrost wydatkéw rzeczowych, w zwigzku z realizacjg zadah miasta, z kwoty
67.128.755 zt do kwoty 73.328.266 zi w roku 2013, uwzgledniajac wskaznik inflacyjny
- przyrost wydatkéw osobowych w latach 2008-2018 z kwoty 41.479.670 zt do kwoty
46.186.190 zt uwzgledniajac przede wszystkim waloryzacje ptac w placéwkach
oswiatowych,



-realizacje wydatkéw majatkowych zgodnie z obowigzujacymi limitami wydatkéw na
wieloletnie programy inwestycyjne, w tym w szczegdlnosci na zadania zwigzane
z przedmiotowq emisjg
- zwigkszone $§rodki na obsluge dlugu publicznego w z zwigzku z planowang emisja
jak i zaciagnigtymi kredytami i poZzyczkami, w tym na realizacje zadania z Funduszu
Spojnosci z kwoty 19.995.791 zt do kwoty 487.852 zt w roku 2018
3. W oparciu o wynikajace dane opracowania analitycznego, oszacowano poziom
nadwyzki operacyjnej miasta jako réznice pomigdzy dochodami miasta a wydatkarmi
oraz okreslono ksztattowanie sie rocznych przeplywéw gotowki netto.
Dane o ktérych mowa powyzej, pozwalaja na dokonanie przedmiotowe; emisji
umozliwiajac jej wykup jak i splate dotychczasowych przysztych zobowigzan Miasta.
W oparciu o informacje dotyczace terminéw realizacji wymienionych
inwestycji, przygotowano harmonogram emisji obligacji komunalnych:
1.pierwsza transza, na kwotg 4.400.000,00 PLN (cztery miliony czterysta tysigcy
zZiotych) wyemitowana zostanie w 2007 .
2.druga transza, na kwote 4.000.000,00 PLN (cztery miliony Ziotych) wyemitowana
zostanie w 2008 r.
3.trzecia transza, na kwote 4.500.000,00 PLN (cztery miliony pigset tysigcy ziotych)
wyemitowana zostanie w 2009 r.
Splata rat kapitalowych nastepowataby w latach :
-w 2011 r. — 3.000.000 z¢
-w 2012 r. — 3.000.000 =z
-w 2013 r. - 3.000.000 z
-w 2014 r. — 3.000.000 zt
-w2015r. - 900.000
Sptata odsetek od wyemitowanych obligaciji w latach 2007-2015 wyniostaby tacznie
3.209.800 zt
Dane o ktérych mowa powyzej s3 danymi planistycznymi zgodnymi z trescia
uchwaty.
Wybor agenta emisji jak i ksztaltowanie si¢ rentownosci 52-tygodniowych bonow
skarbowych lub stawki WIBOR 1R bedzie skutkowat okreslonymi zmianami
w prognozowaniu diugu publicznego miasta na lata kolejne.
Z uwagi na powyzsze podjecie uchwaly wydaje sie by¢ zasadne.

SKARBNIK MIASTA

mgr Tomasz Zydek



